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O TermoOmetro de Vendas fol criado em 1986 pela
Camara de Dirigentes Lojistas de Caxias do Sul com
0 objetivo de balizar os comerciantes locais sobre a
movimentacao da economia e apontar tendéncias
sobre habitos de consumo e praticas de gestao no
varejo. Atualmente, fazem parte da Dbase
demonstrativa do relatorio os dados comparativos de
faturamento, inadimpléncia e emprego. As fontes da
pesguisa quantitativa sao com nosSs0S associados,
para obter os dados de faturamento. O SPC Brasil —
Servico de Protecao ao Crédito, com 0os numeros da
iInadimpléncia. Além do CAGED - Cadastro Geral de
Empregados e Desempregados do Ministério do
Trabalho e Emprego, com os estoques de emprego
na cidade.

O Termometro de Vendas fol fundado na gestao
do presidente Valter Minuscoli, pelo entao diretor de
Economia e Estatistica Justino Pedro Bulla.
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DESEMPENHO DE VENDAS N v

Neste item sao apresentados o0s percentuais relativos ao desempenho do comércio, tendo
como base no faturamento das empresas da amostra. é 9

Para tanto, a comparacao do desempenho € em relacdo ao més anterior, a0 mesmo meés do |£ :l
ano anterior, a variacao acumulada real do ano em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior
e a variacao no acumulado de 12 meses, em relacao ao periodo anterior de 12 meses.

Tabela 1 - Desempenho Geral de Vendas do Comeércio de Caxias do Sul - Junho de 2025

Sobre o0 més anterior
(Maio/2025)

O comercio em geral encerrou junho de 2025 com

A _ aumento em relacao a maio de 2025, de 1,21%,
Sobre 0 mes no ano anterior As vendas do comercio caxiense contra a elevacéo de 3,05% no resultado em maio.

(Junho/2024) foram deflacionadas pelo IGP-DI da
ando comparado a igual periodo de 2024, houve
FGV, que no més de Junho de 2025 Qu P Juaip

foi de uma elevagao de 7,52%.

Crescimento no ano -1,8% e no acumulado dos Ultimos Na variacdo do acumulado do ano estd em
12 meses de 3,84%. crescimento de 2,39% e, no acumulado de 12 meses,

aumento de 1,34%.

Crescimento 12 meses

Fonte: CDL Caxias do Sul .CDIﬂ7 |
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EVOLUCAO HISTORICA DAS VARIACOES

Em relacdo ao més anterior, mesmo més do ano anterior, acumulado do ano e acumulado de 12 meses — Junho de 2024 a Junho de 2025

7,00
5,00
3,00
2,39%
1,34%
1,00
(1,00)
(3,00)
(5,00)
(7,00) : : . . .
jun/24 jul/24 ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25
Més Anterior 1,84 4,03 (3,67) (3,51) 4,78 0,23 2,14 -2,79 3,01 1,09 -1,81 3,05 1,21
= Ano Anterior 3,79 5,78 3,95 (0,34) (3,69) (1,45) (2,15) -1,84 1,48 0,17 -0,73 8,18 7,52
—=Acumulado 12 meses  (1,25) (0,53) 0,64 1,20 0,86 0,80 0,97 -1,84 -0,18 -0,06 -0,23 1,39 2,39
==Acumulado no Ano 1,70 2,27 2,46 2,13 1,53 1,25 0,97 0,96 1,35 1,20 0,61 1,03 1,34

Fonte: CDL Caxias do Sul -CDL
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No ramo duro, a variacao entre junho e maio de
2025 registrou aumento de 2,08%. Descontada a
iInflacao, em relacdo ao mesmo periodo do ano
anterior, em termos reais, ha uma elevacdo nas
vendas de 4,33%. No acumulado do ano, foi
registrado uma elevacao 0,26%. E no acumulado de
12 meses, observou-se aumento de 0,17%, contra
0,28% do més anterior.

Em termos reais, no ramo duro oS setores que
tiveram desempenho positivo em junho, comparado
ao meés anterior foram: Automoveis, Caminhoes e
Autopecas novos, com 5,86%; Eletrodomésticos,
Moveis e Bazar, com 2,69%.

Os segmento que tiveram resultados negativo
em junho foram: Implementos Agricolas, com -6,21%;
Materiais Elétricos, com -4,79%; Material de
Construcdo, com -2,46%; Otica e Joalheria, com -
1,17%; e Informatica e Telefonia, com -0,81%.

DESEMPENHO
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No ramo mole, a variacao entre junho e maio de
2025 foi de -1,06%, contra 3,13% do més anterior.
Em termos reals, descontada a Inflacao, a
diferenca em relacao ao mesmo periodo de 2024
foi de 17,14%. No acumulado do ano, fol
registrado também uma elevacao 8,70%. E no
acumulado de 12 meses, observou-se aumento de
4,82%, contra 3,26% do més anterior.

Em junho, o segmento que teve desempenho
positivo fol: Livraria, Papelaria e Brinquedos, com
3,43%.

Ja 0s segmentos que tiveram desempenho
negativo foram: Produtos Quimicos, com -7,28%;
Farmacias, com -0,89%; e Vestuario, Calcados e
Tecidos, com -0,78%.

DESEMPENHO
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INFORMACOES DE CREDITO v—
E INADIMPLENCIA Vi

As informacoes deste item sao fornecidas pelo SPC.
Dizem respeito as consultas realizadas pelos associados, buscando informacdes dos
seus clientes.

Tabela 2 - Resultados gerais sobre crédito inadimpléncia em Caxias do Sul

Em junho, o crédito apresentou variacao de -8,22% no volume de
consultas em relacao a maio de 2025, e de 16,78% na comparacao
ltem Meés Anterior Ano Anterior entre junho de 2025 e junho de 2024. Neste més, o levantamento de
Volume de consultas -8,22% 16,78% consultas ao SPC de lojistas teve queda de -8,21% e a consulta dos
consumidores, do proprio CPF, registrou retracao de -9,56%.

JUNHO 2025

Lojistas - Consultas realizadas pelos lojistas no sistema CDL/SPC -8,21% 17,13%

Consumidores - Consultas realizadas no balcdo de atendimento da CDL/SPC -9,56% -25,60% O volume de inclusdes de débitos aumentou 13,71% no comparativo
entre os meses de junho e maio de 2025, e crescimento de 144,92%
contra igual periodo do ano passado. As exclusbes de débito
apresentaram queda em relacdo ao més anterior, de -12,47%, e
elevacao de 37,09% comparado com o mesmo periodo de 2024.

Inclusdes de Débitos
SPC - Registro de inclusédo de débitos no SPC 13,71% 144,92%:?
Exclusbes de Débitos
SPC - Registro de exclusdo ou baixa de débitos no SPC -12,47% 37,09%

Variagio da Base de Inadimplentes 0.09% 13 61% O numero de inadimplentes cresceu 0,09% na comparacao de junho

e maio de 2025 e aumento de 13,61% em relacdao ao mesmo periodo do

Variacao no Estoque de Dividas ano passado.

Quantidade de Registros - Quantidade de registros individuais de debitos 1,65% 1,53%
lEssa variacao € em decorréncia da suspensao de inclusdes de débito

feitos pelos bureaus de crédito, por conta dos eventos climatico de maio
do ano passado.

Valor - Variacao do valor total das dividas 0,81% -0,16%

CDL
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VARIACAO DA QUANTIDADE DE DEVEDORES EM JUNHO DE 2025

Variacao Mensal Variacao Anual

18,00%

15,00%
0 13,61% o
Variacéo Anual
12,00%

9,00% 7,5% 8,03%
6,00%

3,00%

Variacdo Mensal
0,09%
-3,00%
-6,00%
-9,00%

-12,00%

-15,00%
fev/19 mai/19 ago/19 nov/19 fev/20 mai/20 ago/20 nov/20 fev/21 mai/21 ago/21 nov/21 fev/22 mai/22 ago/22 nov/22 fev/23 mai/23 ago/23 nov/23 fev/24 mai/24 ago/24 nov/24 fev/25 mai/25

A explicacdo para essa reducao significativa no més de maio de 2024 é por conta da decisdo tomada pelo SPC Brasil de
suspender temporariamente a negativacdo de dividas para consumidores residentes no Rio Grande do Sul. A suspensao
comecou a valer em 16 de maio e seguiu por 60 dias, para pessoas fisicas e juridicas, considerando registros incluidos e/ou
exibidos a partir de 1° de maio. E retornou a normalidade em julho, ocasionando uma elevacéao, por poderem negativar quem
estava retiro.

As variacoes em relacao ao ano anterior estavam negativas, por conta desse fato. Depois de um ano, a variacao anual
voltou a ser positiva, o que € um indicador de elevacao da inadimpléncia do longo dos ultimos meses.

Fonte: SPC Brasil — Elaborado pela CDL Caxias do Sul _!SDIJSI
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ESTOQUE DE DIiVIDAS

O estogue de dividas no més de junho apresentou um movimento de alta na série, com O
uma aceleracao no corrente més quando comparado aos anteriores. O comportamento

do indice tende ter uma incognita para oS proximos meses. l ' ‘ I

Tabela 3 - Variacdo no estoque de quantidade e valor das dividas do municipio

Variacao % Variacao %

JUNHO 2025 Estoque Quantidade Estoque Valor

Variacao Més 1,65 0,81

O estogque no valor de dividas no més de junho teve uma taxa de 0,81% contra 3,44% do més anterior. No
Variagao Ano 11,70 3,82 ano o estoque de dividas atingiu 3,82%. Em doze meses o crescimento é de 12,96%.

Variacao 12 meses 27,09 12,96 Quando se compara ao mesmo periodo do ano anterior 2024 temos uma variacdo mensal do estoque de
valor de -0,16%. No ano o estoque acumulado era de 1,73% e em doze meses 10,14%. Como se pode observar
0 periodo de 2023 a 2024 os movimentos do indice eram de queda.

Variacao % Variacao %

JUNHO 2024 Estoque Quantidade Estoque Valor

Em termos de quantidade de registros e cancelamentos o comportamento € estavel com uma taxa de
crescimento da ordem de 1,65% no més, no ano 11,70% e em doze meses a taxa € de 27,09% superior ao valor
Variacao Mes do més anterior quando atingiu 26,94%. Quando se compara esses dados com 0 ano anterior temos uma

variacao em junho de 2024 de 1,53%, no ano 14,97% e em doze meses 34,49%.
Variacao Ano

Variacdo 12 meses

CDL
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INADIMPLENCIA - JUNHO

Variacado mensal no estoque de quantidade e valor das dividas do municipio

5,00%
4,00%
3,00%
2,26%
2,09% 2,08%
2,00% 74% 1,78% 1,75%
; ; ’ 1,65%
1,53% i
,10%
1,00% ,81%
0,00% L — . . —
-0,16% -0.21% -0,09%

-1,00%

jun ju ago se out nov ez jan ev mar abr mai jun

jun/24 jul/24 124 t/24 124 124 dez/24 jan/25 fev/25 /125 br/25 /25 jun/25

Enquanto a variacdo em valores € mais instavel, o numero de registros

Variacao més anterior no Estoque C .
mostra-se com um comportamento estacionario ao longo do tempo.

L Quantidade

B Variacdo més anterior no Estoque Valor

Ao analisar o ano de 2025 em comparacao a 2024 podemos afirmar que no
corrente mes a inadimpléncia sofreu um recuo em termos de valor, no entanto,
ja em termos do numero de registros 0s sinais sdo de manutencao desses.

Fonte: SPC Brasil e CDL Caxias do Sul — Elaborado pelo Ipés/UCS _!SDIJ“



EMPREGOS

Estoque de empregos formais no comercio e o estoque total em Caxias do Sul.

169.253 170.103 171.949 169.481 173.281 173.083

28.578 | 28.589 | 29.069 | 28.906 | l |

jun/24  jul/24  ago/24 set/l24 out/24 nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25

jun/24  jul/24  ago/24 set/24 out/24 nov/i24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25
m Total de empregos 169.253 169.550 170.103 170.817 171.949 172.332 169.481 170.952 173.281 173.327 173.659 173.405 173.083

m Comércio 28.578 28.566 28.589 28.845 29.069 29.250 28.906 28.899 29.187 29.254 29.394 29.533 29.549

Fonte: CAGED — Cadastro Geral de Empregados e Desempregados/Ministério do Trabalho e Emprego - Elaborado pela CDL
Caxias do Sul.

No més de junho houve crescimento no
emprego formal: junho/2025 teve 173.083
empregados, enquanto, junho/2024 foram
169.253, o0 que representa 2,26% a mais de
empregos com carteira assinada. Em maio/2025
foram 173.405 empregos formais, uma queda de
322 postos de junho para maio de 2025.

Olhando somente para 0 comeércio, em
junho/2025 foram 29.549, e em junho/2024 eram
28.578, um aumento de 3,4% na quantidade de
empregos formais, de um ano para outro.
Porém, se comparado a maio deste ano, que
ficou em 29.533, houve crescimento de 16
vagas.

CDL
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CONCLUSOES

O més de junho trouxe resultado surpreendente,
uma expansao de 1,21% sobre maio. Essa F I N A I S
situacao é incomum ja gue em junho, a Unica data

comemorativa fol o Dia dos Namorados com foco

em um nicho especifico e com um ticket médio de

baixo valor agregado. O resultado tambéem

Impulsionou as demais estatisticas. No ano, O

valor acumulado €& de 2,39% e em 12 meses

1,34%, o que revela crescimento medio

dessazonalizado do comércio caxiense.

Ao se abrir os segmentos de ramo duro e mole,
verifica-se, em parte, a causa dos resultados
positivos. O ramo duro registrou alta de 4,30%
descontada a inflacao e o ramo mole a expansao
foi de -1,06% sobre o més anterior. Pode-se
afirmar que o resultado do meés foi devido ao
comportamento do ramo duro que impulsionou o
mesmo.
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O cenario nacional ainda inspira cuidado, em C O N C L U S O E S

especial quando se observa um dos fundamentos

da andlise macroeconémica. Desde o pior F | N A | S
momento no ano passado, a taxa de cambio

R$/US$ revelou uma apreciacdo de 15,0% e

aproximando-se dos R$ 5,40 por US$ 1,00 dolar.

Aguele valor era bastante proximo do cambio de

equilibrio de longo prazo sugerido pelo nosso

modelo estrutural.

Mas o0 que Influencia diretamente o
comportamento do cambio? No caso brasileiro
refere-se ao deéficit em conta corrente que tem
aumentado nos ultimos anos. A conta corrente
refere-se a conta que registra as transacoes
financeiras de um pais com o resto mundo e inclui
as exportacoes, Importacoes servicos e rendas.
Observe que nosso equilibrio  dependia
basicamente do saldo balanca comercial. Agora
Imagine a queda nas exportacdes pos a elevacao
das tarifas e questione a quanto podera chegar a
taxa de cambio? O Brasil ndo é para amadores.
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